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El presente Documento de Ampliaciobn Reducido (en adelante,
indistintfamente, el "“DAR”, "Documento de Ampliacion Reducido” o
“Documento”) ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido
en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y
procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas al sesgmento de negociacién BME Growth de
BME MTF Equity (en adelante, el "Mercado” o “BME Growth”) y se ha
preparado con ocasion de la incorporacion en el BME Growth de las acciones
de nueva emisidon objeto de la ampliacién de capital a las que se refiere el
presente Documento.

Los inversores en las empresas negociadas en el sesgmento BME Growth deben
ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion
en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversion en empresas negociadas en
el segmento BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el
presente Documento de Ampliacion Reducido con anterioridad a cualquier
decisiéon de inversidn relativa a las acciones de nueva emisiéon.

Nila Sociedad Rectora de BME MTF Equity nila Comisidn Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningin tipo de verificacion o
comprobacién en relacién con el contenido del Documento de Ampliacion
Reducido. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al
menos a IFFE FUTURA, S.A. y sus administradores. El Mercado se limita a revisar
gue la informacién es completa, comprensible y consistente.
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GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., constfituida mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, el 21 de noviembre de 2.008, por
tiempo indefinido, y con inscripciéon en el Registro Mercantil de Madrid en el
Tomo 36.372, Folio 212, Hoja M-657.514, Inscripcion 2°, con NIF A-62132352 vy
domicilio social en calle Fortuny 17, 28010 Madrid, Asesor Registrado en el BME
GROWTH, actuando en tal condicidn respecto a IFFE FUTURA, S.A. (en
adelante, indistintamente, “IFFE FUTURA”, “IFFE”, la “Sociedad”, la “Compaiia”
o el "Emisor”), y a los efectos previstos en la “Circular 4/2020, de 30 de julio de
2020, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth
de BME MTF Equity” (la “Circular 4/2020")

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del
Documento de Ampliacion Reducido exigido por la Circular 2/2020, de 30 de
julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de
entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity.

Segundo. Que ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y
publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacidon Reducido cumple con la

normativa y con las exigencias de contenido, precisiéon y calidad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusidon a los inversores.
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INCORPORACION DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

1.1

Mencién a la existencia del Documento Informativo de Incorporacion y a que
se encuentra disponible en las paginas webs de la entidad emisora y del
Mercado

1.2

Con ocasion de su incorporacion al Mercado en diciembre de 2013, IFFE
FUTURA (originalmente denominada Promorent Socimi) prepard el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la entonces vigente
Circular del MAB (actual 1/2020 de 30 de julio, sobre Requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion y exclusion en el Segmento de negociaciéon BME
Growth de BME MTF Equity).

Asimismo, la Sociedad prepard con anterioridad a este Documento de
Ampliacién Reducido, un Documento de Ampliacién Completo en julio de
2019, con motivo de la fusion inversa y cambio tanto en su actividad como en
su segmento de cotizacion.

Tanto el DIM como el Documento de Ampliacidn Completo pueden
consultarse en la pdgina web de la Sociedad (www.iffefutura.es), donde
ademds se puede encontrar la informacion financiera, informacion
privilegiada y otra informacién relevante publicada relativa a la Sociedad y a
sU negocio, que también aparece en la pdgina web de BME Growth (BME
Growth | Ficha de IFFE FUTURA).

Persona o personas, que deberdn tener la condicién de administrador,
responsables de la informacion contenida en el Documento. Declaracion por
su parte de que la misma, segun su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omision relevante

D. David Carro Meana, en su calidad de Presidente y Consejero Delegado de
la Sociedad, y en virtud de las facultades expresamente conferidas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion de fecha 21 de mayo
de 2022, asume plena responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Ampliaciéon Reducido (DAR), cuyo formato se ajusta al Anexo
2 de la Circular 2/2020 de BME GROWTH.
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D. David Carro Meana, como responsable del presente DAR, declara que la
informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con
la realidad, y que no incurre en ninguna omision relevante.

Identificacion completa del Emisor

IFFE FUTURA, S.A. es una sociedad andnima de duraciéon indefinida, cuyo
domicilio social se encuentra en Finca Las Cadenas, Carretera N-VI, Km. 586,
15176 San Pedro de Nos, Oleiros (A Coruna); y es titular del N.I.LF. A86249331.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién de
“Promociones Renta y Mantenimiento Socimi, S.A.” por medio de escritura
autorizada el dia 11 de noviembre de 2011 por el Notario de Madrid, Don José
Manuel Herndndez Antolin, bajo el nUmero 3.903 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 29.411, folio 146, seccion 8, hoja
M529389 e inscripcidn 1°.

Con fecha 20 de febrero de 2019 la Junta General Extraordinaria adoptd el
acuerdo de cambio de denominacién social de la Compania, pasando a
denominarse “IFFE FUTURA, S.A.” junto con el acuerdo de ampliacién del
objeto social de la misma, y perdiendo la condiciéon de SOCIMI. Dichos
acuerdos fueron elevados a publico por el Notario de Madrid D. José Manuel
Herndndez Antolin, con fecha 21 de febrero de 2019, bagjo el nUmero de
protocolo 797, e inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna el 12 de marzo
de 2019 en el Tomo 3680, Seccion General, Folio 43 vuelto, Hoja N° C-58178 e
Inscripcion 2¢.

Con fecha 30 de octubre de 2020 la Junta General Ordinaria adoptd la
modificacion entre ofros del articulo 2° de los Estatutos Sociales. Dicho
acuerdo fue elevado a publico por el Notario de A Coruna D. Raul Munoz
Maestre, con fecha 13 de abril de 2021, bajo el nUmero de protocolo 2827, e
inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna el 15 de abril de 2021 en el Tomo
3680, Seccion General, Folio 49, Hoja N° C-58178 e Inscripcion é°.

A continuacion, se transcribe literalmente dicho articulo 2°:

“ARTICULO SEGUNDO. Objeto Social
La sociedad tiene como objeto:

.- La tenencia de acciones o participaciones en Entidades de Inversion
Colectiva Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, asi
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como la adquisicion, tenencia y administracion directa o indirecta de
acciones, participaciones sociales, cuotas y cualquier ofra forma de
participacion o interés en el capital social y/o titulos que den derecho a la
obtencion de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas, participacion
o interés de sociedades de cualquier clase y de entidades con o sin
personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacion espanola como
bajo cualquier oftfra legislacion que resulte aplicable, asi como la
administracién, gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, ya sea
directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de
cargos en cualesquiera érganos de gobierno y gestion de dichas sociedades
o entidades (CNAE 6420).

2.- La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes
O no en teritorio espanol, que tengan como objeto social principal la
adquisicion de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento
y que estén sometidas al mismo régimen que al establecido para las SOCIMI
en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatuaria, de distribucion de
beneficios y cumplan con los requisitos de inversion establecidos en la
normativa aplicable a SOCIMI (CNAE 6420).

3.- La tenencia de participaciones en el capital social de ofras SOCIMI o en el
de ofras entidades no residentes en territorio espanol que tengan el mismo
objeto social que las SOCIMI y que estén sometidas a un régimen similar que
al establecido para éstas en cuanto a politica obligatoria, legal o estatuaria,
de distribucion de beneficios (CNAE 6420).

4.- La adquisicion y promocion de bienes de naturaleza urbana para su
arrendamiento, comercializacion y venta. La actividad de promocion incluye
la rehabilitacion de edificaciones en los términos establecidos en la Ley
37/1992 del Impuesto sobre el Valor Anadido (CNAE 4110).

5.- La readlizacion de actividades accesorias al arrendamiento de inmuebles,
tales como construccion de inmuebles, aseguramiento, mantenimiento,
vigilancia, limpieza, arrendamiento de inmuebles por cuenta de terceros y el
de asesoramiento legal, administrativo y fiscal de Ila actividad de
arrendamiento de inmuebles (CNAE 6810, 6820, 6832).

6.- La prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica, consultoria,
formacion y organizacion de empresas, de servicios de apoyo, estructuracion
y puesta en marcha de proyectos de innovacion empresarial, estudios de
mercado, servicios comerciales y redes de ventas y comercio electrénico, y
aquellos que contribuyan de una forma significativa a la mejora de los
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procesos de produccion, la calidad de los productos y el control de calidad
(CNAE 7022).

7.- Servicios de formacion integral e informacion en las distintas areas en las
que se estructuran las empresas: comercial y marketing, informdtica y nuevas
fecnologias, organizacion y gestion, recursos humanos, formacion y seleccion;
produccion vy logistica, financiero y contable, investigacion, desarrollo e
innovacion, asi como cualquier otra actividad que tenga como finalidad
proveer soluciones innovadoras y efectivas en el dmbito empresarial.
Formacidén en las dreas de la economia y la empresa en general y otros
dmbitos formativos cualificados y actividades de la promocion de la
economia y las finanzas (CNAE 8559).

8.- La investigacion, desarrollo, registro, produccidon, distribucion 'y
comercializacion de sustancias saludables y de cualesquiera aplicaciones y
productos intermedios o finales relacionados con ellas, utilizables en nutricion,
nutracéutica, cosmética y farmacia, asi como el diseno, ingenieria,
implantacion, construccion y replicacion de plantas industriales para la
produccion de dichas sustancias (CNAE 1044).

Las actividades enumeradas podrdn ser desarrolladas por la Sociedad de
modo directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto andlogo o idéntico.”

2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

. _____________________________________________________________________________________________________________________________]
2.1 Finalidad de las ampliaciones de capital. Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva
emision, desglosados en cada uno de los principales usos previstos por orden
de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los fondos

previstos no serdn suficientes para todos los usos propuestos, se declarard la
cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios

En relacidén con la primera emisidn de acciones cuya incorporacion a
cotizacion se solicita, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el pasado dia 18 de julio de 2022 en primera convocatoria, acordd, entre otros
asuntos, realizar un primer aumento de capital por compensaciéon de créditos
mediante la emision de tres millones noventa y seis mil doscientas sesenta y seis
(3.096.266) acciones nuevas de 2,00 euros de valor nominal cada una, sin
prima de emisidn, totalizando 6.192.532 euros. El primer aumento de capital se
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ha elevado a publico y se encuentra pendiente de inscripcidon en el registro
mercantil.

Las acciones ordinarias objeto de la ampliacion de capital han sido
infegramente suscritas por D. David Carro Meana, primer accionista de la
Compania que habia prestado a ésta un nimero idéntico de titulos propios a
fin de que la Sociedad pudiese realizar operaciones corporativas y dar
enfrada a diversos accionistas.

De conformidad con el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion procedid a emitir el
correspondiente informe sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos a
compensar con fecha 23 de mayo de 2022, y ETL GLOBAL Audit Assurance,
S.L.. en calidad de auditores de la Sociedad, procedid a emifir la
correspondiente certificacién acreditativa de los datos de los créditos con
fecha 25 de mayo de 2022.

Tanto el informe del Consejo de Administracion como la cerfificacion emitida
por el auditor de la Sociedad (ambos adjuntos como Anexo al presente DAR)
han sido puestos a disposicidon de los accionistas en cumplimiento de la
normativa que aplica a las capitalizaciones de deuda, tanto en el domicilio
social como en la pdagina web de la Sociedad y en la pagina web del BME
Growth, junto con la convocatoria y publicacion de acuerdos de la Junta
General Extraordinaria.

En relacidn con la segunda emision de acciones cuya incorporacion a
cotizacion se solicita, la misma Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el pasado dia 18 de julio de 2022 en primera convocatoria -y tras
haber acordado una reduccién de capital por reduccién del valor nominal
de las acciones hasta 0,20 euros por accion - acordd realizar otro aumento de
capital con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente, mediante la
emision de once millones seiscientas noventa y siete mil setecientas veintidds
(11.697.722) acciones nuevas de 0,20 euros de valor nominal y 0,154 euros de
prima de emision cada una, totalizando 4.140.993 euros.

Las acciones ordinarias objeto de la segunda ampliaciéon de capital han sido
intfegramente suscritas y desembolsadas a fecha del presente DAR mediante
aportaciones dinerarias de los inversores con los que la Compania habia
suscrito un termsheet vinculante (71613 InfPriv_20220617 1.pdf
(bmegrowth.es)), tal como se detalla en el apartado 3.1 posterior. El antedicho
termsheet vinculante fue rubricado con diversos inversores institucionales y
cudlificados que comprometieron su apoyo al proyecto de la Compania
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vinculado a la confirmacion de la financiacion aprobada en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas por parte del grupo Inveready.

El destino previsto de los fondos obtenidos en esta operaciéon es el de sufragar
todas las necesidades financieras para la finalizacién y puesta en marcha de
la planta de produccion de Omega 3 del grupo en As Somozas, que ha
concretado asimismo financiacién bancaria con Banco Sabadell por importe
de 4 millones de euros (ver informacion privilegiada publicada en fecha 17 de
junio de 2022 (71613 InfPriv._20220617 3.pdf (bmegrowth.es)).

Informacion privilegiada y otra informacién relevante disponible. Mencion a la
existencia de pdaginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que
se encuentra disponible la informacién privilegiada y ofra informacion
relevante publicada desde su incorporacion

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la
informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020"), se declara
gue toda la informacion privilegiada y ofra informacion relevante publicada
desde la incorporacion de las acciones de IFFE FUTURA a BME Growth en
noviembre de 2011 estd disponible en la pdgina web de la Sociedad
(https://iffefutura.es/) asi como en la pdgina web de BME MTF Equity
(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/IFFE FUTURA ESO171613005.as5px), en
donde ademds se puede encontrar la informacién relativa a la Sociedad y a
SU negocio.

Ambas pdginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen
todos los documentos publicos que se han aportado al Mercado desde la
incorporacion al segmento BME Growth de las acciones de IFFE FUTURA.

Informacion financiera. Referencia a las Ultimas cuentas publicadas por la
entidad emisora, ya sean cuentas anuales auditadas o informacion financiera
intermedia

De conformidad con la Circular BME Growth 3/2020, la Sociedad public el 29
de abril de 2022, mediante la correspondiente Otra Informacion Relevante, los
estados financieros anuales consolidados e individuales del periodo
comprendido entfre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2021, junto con el
correspondiente informe de auditoria de ETL de misma fecha, que se adjuntan
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como Anexo a este DAR, y que no contiene opinidbn con salvedades,
desfavorable o denegada.

Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y
costes de la entidad emisora, desde la Ultima informacion de cardcter
periddico puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de
Ampliacion. Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera
del emisor durante ese periodo o declaraciéon negativa correspondiente.
Asimismo, descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la
actividad del emisor.

A cierre del primer semestre de 2022, la evolucion de los principales
indicadores de actividad es positiva, especialmente en materia de matriculas
de la escuela de negocios y de ingresos de la filial de consultoria, que exhiben
una clara recuperacion del negocio a niveles previos al estallido de la
pandemia.

La informacidén que se presenta a continuacidon no ha sido auditada ni
sometida a revisién alguna por parde los auditores. Es de cardcter analitico y
producida de manera provisional por el equipo directivo de la Compania.

Total Ingresos 531.283€ | 1% | 534479 €
Consultoria 148.233 € | 74% | 257.952 €
(%) 27,90% 48,26%
Formacién 383.050 € | -28% | 276.527 €
(%) 72,10% 51,74%
Resultado de explotacion | -32.243€ [ 115% i 4.873€
(% s/ Ingresos totales) -6,07% 091%

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, los ingresos superaron los 0,534
millones de euros (similares alos 0,531 millones de euros del primer semestre de
2021).

Este comportamiento de los ingresos revela estabilidad en las dreas de
negocio de servicios de la Compania, que son las que originan a fecha
ingresos para el grupo y cuyos planes de crecimiento no obstante acusaron
de manera importante los efectos de la crisis derivada de la pandemia Covid.

Es relevante senalar que en lo que va de 2022 se han equilibrado los pesos
relativos de los ingresos de consultoria (48,26%) frente a los de formacion
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(51,74%) respecto al primer semestre de 2021 (27,90% y 72,10%
respectivamente). Ello es fruto de un incremento muy significativo en la
facturacion del negocio de consultoria (+74%), y de un desplazamiento de la
demanda de nuestra formacion de postgrado al segundo semestre de 2022.

Por su parte, el resultado de explotacion esperado para el primer semestre es
ligeramente positivo, frente a las pérdidas - también reducidas eso si - del
mismo periodo del ejercicio 2021.

Finalmente, en términos de balance se ha concretado un acuerdo con
diversos inversores liderados por Inveready (71613 InfPriv. 20220617 2.pdf
(bmegrowth.es)) que suponen la consecuciéon de la financiacién que el grupo
venia intentado conseguir para la finalizacién de la planta de Omega 3 en
desarrollo por parte de su filial IFFE Biotech. Tales inversores totalizan 4,14
millones de euros, con un ticket promedio de 0,159 millones de euros, y
contdndose entre ellos KEY WOLF, accionista significativo de la Compania que
tras esta operacion mantiene un 5,01% del capital.

Asimismo, el grupo ha visto muy reducido su endeudamiento previo a las
emisiones de instrumentos convertibles a favor de INVEREADY y de la
suscripcion de la financiacion de Banco Sabadell, mediante la venta de su
division  inmobiliaria  IFFE  DESARROLLOS (71613 InfPriv_20220617 1.pdf
(bmegrowth.es)) por 1 euro mds un earn out del 10% del EBITDA durante 20
anos, si bien ello supondrd el dar a pérdidas la valoracidén que ostentaba esta
divisién en el balance (estimadas en torno a 2,7 millones de euros). Del mismo
modo, la enajenacion de Millimex Develpments LLC
(71613 InfPriv_ 20220617 4.0df (bmegrowth.es)) por debajo de su valor de
adquisicion supondrd el registro de pérdidas extraordinarias adicionales de 0,6
millones de euros.

Tras las operaciones de financiaciéon anunciadas al mercado el pasado 17 de
junio de 2022, el grupo ha recibido 2 millones de euros de deuda convertible,
4,1 millones de euros de capital, 4 millones de euros en préstamo de Banco
Sabadell y tiene sancionando adicionalmente un préstamo de Xesgalicia
(vehiculo inversor regional de la Xunta de Galicia) de 1,25 millones de euros.
En total, 18 millones de euros (de los cuales ya desembolsados son 17 millones
de euros) que garantizan la finalizacion de la planta de Omega 3 del grupo vy
su operativa durante los proximos anos.
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Previsiones o estimaciones de cardcter numérico sobre ingresos y costes
futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos)

2.6

La Compania no ha publicado previsiones o estimaciones numéricas sobre los
ingresos o costes futuros.

Declaracién sobre el capital circulante.

2.7

Después de haber efectuado el andlisis necesario con la diligencia debida, y
en base ala evolucion de los ingresos operativos, ala venta de IFFE Desarrollos
(cuyo peso en el endeudamiento y en el fondo de maniobra negativo del
grupo a 31 de diciembre de 2021 era preponderante) y a la relevante entrada
de financiacién que el grupo ha aprobado en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Compania aprobada el pasado 18 de julio de 2022 por
un total de 18 millones de euros, ésta dispone del capital circulante suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de
publicacién del Documento de Ampliacion Reducido.

Factores de Riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de IFFE
FUTURA, los inversores deben tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se
enumeran en el apartado “Factores de riesgo” incluidos en el Documento de
Ampliaciéon Completo publicado por la sociedad en julio de 2019, los cuales
podrian afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacidn financiera, econdmica o patrimonial de la sociedad. Cualguiera
de estos riesgos, si se materializasen, podrian provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, en los resultados de explotacion y en la situacién
financiera de la Sociedad y/o en el precio de cotizacion de sus acciones. No
obstante, estos riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que
enfrentarse. Riesgos actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por la Sociedad podrian provocar un impacto sustancial negativo
en las actividades y en la situacion financiera de la Sociedad.

Riesgos generales

Riesgos relacionados con el estado temprano del desarrollo del negocio de
Omega 3
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El principal proyecto de la Compania es la finalizacion y puesta en marcha de
su planta de produccién de Omega 3. En el franscurso de tales procesos
podria producirse una desviacion en las expectativas de ejecucion, un retraso
o incluso incurrirse en cualesquiera riesgos operativos que hiciesen postergar o
alterar las perspectivas de negocio del grupo.

Riesgos relacionados con la situacion internacional de inestabilidad

Tras desatarse la guerra de Ucrania, existe un enorme nivel de incertidumbre
sobre el desenlace del conflicto, tanto en tiempo como en extension.
Asimismo, cabria que se extendiese a otros paises de manera indeseable, y
con ello se elevase mas el nivel de incertidumbre en todos los mercados, y en
los de la Compania en particular.

Riesgos legales y medioambientales

Cambios imprevistos en las regulaciones que afectan a la Sociedad vy
especialmente a su actividad de produccion de Omega 3, podrian dar lugar
aincumplimientos en el futuro, o bien a sobrecostes para su cumplimento, que
no estdn contemplados en estos momentos.

Riesgos relativos al negocio

Riesgos vinculados al modelo de negocio

El proyecto principal de IFFE FUTURA, la fabrica de Omega 3 en construccion
por su filial IFFE BIOTECH, S.L., es muy intensivo en inversion y parcialmente en
innovaciéon también, con el riesgo que comporta la posibilidad de que tal
innovacién no acabe siempre en éxito.

Incluso aungue se produzca el éxito en la industrializacion, luego cabe que el
modelo de mercado o la capacidad competitiva de la iniciativa no tenga el
éxito esperado, pudiendo comportar pérdidas al conjunto de la Compania.

Riesgos vinculados al aprovisionamiento

La fdbrica de Omega 3 procesard, entre otros aprovisionamientos, pero con
cardcter principal, aceite de pescado grado humano que no siempre estd
disponible, pues depende del comportamiento de las costeras en las
temporadas de pesca, y del nivel de demanda que en cada momento haya.

Ademds de en los volUmenes de materia prima, este hecho puede afectar a
la volatilidad en los precios de aprovisionamiento y en su carestia.

Documento de Ampliacion Reducido de IFFE FUTURA, S.A. | Julio 2022 15



iffe

Asimismo, los elevados niveles de inflacion existentes a nivel nacional e
internacional a fecha del presente DAR, podrian acabar impactando a los
margenes de la Compania si ésta no es capaz de repercutirlos con suficiente
estabilidad en los precios de sus productos.

Riesgos vinculados a la calidad del producto final

La fabrica de Omega 3 prevé obtener un producto final apto para el consumo
humano con unas caracteristicas de muy alto nivel, con las que poder
diferenciarse en el mercado.

En caso de que el producto final a obtener no resultase de tan alta calidad,
la Compania podria perder competitividad o incluso ver en riesgo su
viabilidad.

Riesgos relativos al resto de negocios del grupo

Si bien el grupo ha sacado de su perimetro la actividad inmobiliaria, las dreas
de formacidén y consultoria siguen dentro de él. Aunque a priori ambas son
autosostenibles de manera independiente con el curso ordinario de su
actividad, en caso de sobrevenir algin problema en su funcionamiento éste
podria afectar a la rentabilidad del grupo o exponerlo a nuevos riesgos No
presentes a fecha del presente documento.

Riesgos relacionados con la gestion y fidelizacion de talento

IFFE FUTURA es un grupo que gestiona talento y que lo hace trabajar entre si,
por lo que su retencién es clave en la trazabilidad, continuidad y buen fin de
los proyectos. La dependencia del personal clave es todavia alta habida
cuenta el temprano grado de desarrollo del proyecto.

Riesgos de cardcter financiero

Riesgos relativos al nivel de endeudamiento del grupo

En la actualidad el nivel de endeudamiento es elevado (a cierre de 2021 el
endeudamiento financiero con terceros era de 3,3 millones de euros, un 8,8%
de los fondos propios, y a fecha del presente DAR es de 16,34 millones de euros,
un 34,15% de los fondos propios), por lo que un posible escenario de
incremento de los tipos de interés impactaria de manera negativa al coste de
financiacién de la Sociedad, si bien mds del 90% de sus financiaciones
disfrutan de un cap de interés del 7,85%.

Riesgos relativos a la evolucién econémica
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La actividad de la Compania se ha desarrollado en un entorno de profunda
crisis econdmica vy dificil acceso a fuentes de financiaciéon tradicional que
podrian replicarse en el futuro afectando a sus negocios, en mayor parte
ciclicos.

Riesgos relativos a la suficiencia de financiacion

El desarrollo y puesta en marcha de la planta de Omega 3 dispone a priori de
suficientes fondos para su financiacion, pero en caso de que el desarrollo de
los frabajos deparase que es necesario el acceso a mds recursos, el proyecto
podria verse comprometido en caso de que no fuese posible obtenerlos.

Asimismo, una vez puesta en actividad la planta, esta precisard de capital
circulante para su funcionamiento que, en caso de no estar disponible en
grado suficiente, puede condicionar la rentabilidad o la viabilidad del
negocio.

Riego derivado de la existencia de covenants en la financiacion de Inveready

La financiacién obtenida a través de préstamos y obligaciones convertibles
por parte de diversos vehiculos de Inveready, cuenta con covenants
relacionados con determinadas decisiones corporativas relevantes, sujetos a
umbrales, excepciones y periodos de subsanacion habituales en este tipo de
operaciones. Estos incluyen algunas limitaciones en operaciones potenciales
como compras de companias que impliqguen endeudamiento adicional o que
cuenten con EBITDA negativo o endeudamiento elevados, obtencion de
endeudamiento adicional u otorgamiento de este fuera del grupo (y con
condicionantes dentro de éste)] o cumplimiento de ratios de
endeudamiento/ebitda una vez la planta de Omega 3 inicie operaciones.
Adicionalmente a la responsabilidad de la Compania, se anaden como
garantes solidarias todas las sociedades controladas por la Compania.

Riesgos de cardcter fiscal

La gestion de la compania vy sus filiales durante los anos abiertos a inspeccion
en materia fributariac ha estado inspirada por una interpretacién de la
normativa fiscal que el Grupo considera razonable. No obstante, en caso de
que tales criterios interpretativos fueran cuestionados por la Administraciéon
Tributaria podrian ponerse de manifiesto riesgos en materia tributaria, que
podrian afectar de modo adverso al negocio, las perspectivas o la situaciéon
financiera, econdmica o patrimonial del mismo. Asimismo, la recuperabilidad
de las bases imponibles negativas generadas por el grupo en el pasado
depende de la obtencion de beneficios futuros.
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Riesgos relacionados con potenciales cambios normativos

Dado que el mercado de Omega 3 es internacional, la actividad del Grupo
podria verse afectada por cambios normativos generales, sectoriales o a nivel
local en los diversos paises en los que opere, tanto a nivel de
aprovisionamiento como de ventas.

Riesgos relacionados con la situacién internacional

Dado el elevado nivel de incertidumbre generado por la situacion de guerra
entre Rusia y Ucrania, su extensidon potencial tanto en el tiempo como
indeseablemente a nivel geogrdfico, podria acrecentar el riesgo sistémico y
éste afectar al devenir de las operaciones de la Compania.

Riesgos relacionados con la pandemia COVID

Aungue la situacion derivada de la pandemia COVID ha mejorado
notablemente a fecha del presente DAR, todavia estd presente y debe ser
tenida en cuenta su evolucidon a futuro y su potencial impacto en los mercados
internacionales y por tanto en la actividad del Grupo.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

3.1 NUmero de acciones de nueva emisién cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para
articular la ampliacién de capital. Informacion sobre la cifra de capital social
tras la ampliacién de capital en caso de suscripcion completa de la emision.
En caso de que se trate de un aumento de capital con cargo a aportaciones
no dinerarias (incluyendo aumentos en el capital por compensaciéon de
créditos), breve descripcion de la aportacién, incluyendo menciones a la
existencia de informes de valoracion e indicacién de la disponibilidad de los
mismos

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital

A la fecha del presente Documento de Ampliacidon Reducido, el capital social
de la Sociedad asciende a CUARENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA'Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA EURQOS (45.998.180,00€) representado
por VEINTIDOS MILLONES NOVECIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVENTA
(22.999.090) acciones de 2 € de valor nominal cada una, todas ellas
infegrantes de una Unica clase vy serie. Todas las acciones estdn totalmente
suscritas e integramente desembolsadas, fienen los mismos derechos vy
obligaciones, y se encuentran representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Descripcion del Aumento de Capital por compensacion de créditos

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada en fecha de 18 de
julio de 2022, acordd entre otras cosas un primer aumento de capital social de
la Sociedad en un importe de 6.192.532 € mediante la emision y puesta en
circulacién de hasta 3.096.266 nuevas acciones de 2,00 € de valor nominal por
cada nueva accidn, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, y con los mismos
derechos, representadas mediante anotaciones en cuenta. Tal aumento de
capital se realizd para compensar los préstamos de acciones que el socio
principal de la Compania, David Carro Meana, habia realizado a favor de ésta
a fin de que pudiera instrumentar diversas operaciones corporativas.

Asi, fras este acuerdo, el capital social total de la Compania quedaba elevado
a 52.190.712 euros, representados por 26.095.356 acciones de 2,00 € de valor
nominal cada una.

El 22 de julio de 2022 la Sociedad otorgd escritura publica relativa a la
ejecucion del aumento de capital por compensacién de créditos ante el

Documento de Ampliacién Reducido de IFFE FUTURA, S.A. | Julio 2022 19



iffe

Notario de A Coruna D. Raul Muhoz Maestre, con nUmero 4.836. Asimismo, A
fecha del presente documento se ha solicitado la inscripcion en el registro
mercantil de las nuevas acciones emitidas, de cara a su ulterior alta en
IBERCLEAR e incorporacion a cotizacion.

Reduccidn del capital social por reduccion del valor nominal

La misma junta general extraordinaria de accionistas celebrada en fecha de
18 de julio de 2022, acordd una posterior reduccion del capital social por
reducciéon del valor nominal de las acciones en un importe nominal total igual
a 46.971.640,80 euros. Tal reduccion se ha llevado a cabo mediante la
disminucion del valor nominal de todas las acciones en circulacion en 1,80
euros por acciéon, para dotar una reserva voluntaria indisponible. En
consecuencia, tras dicha reduccién el capital de la Sociedad ascendia a
5.219.071,20 euros (0,20 euros por accion).

El 22 de julio de 2022 la Sociedad otorgd escritura publica relativa a la
reduccion del capital social por reduccién del valor nominal ante el Notario de
A Coruna D. Raul Munoz Maestre, con niumero 4.837. Asimismo, a fecha del
presente documento tal acuerdo se encuentra publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil desde el 26 de julio de 2022, durante el plazo de un mes
tal como es preceptivo para que potenciales acreedores puedan expresar en
SU Ccaso oposicion, y posteriormente serd elevado a publico para su ulterior
inscripcion registral y comunicacion a IBERCLEAR.

Descripcion del Aumento de Capital dinerario con exclusion del derecho de
suscripcion preferente

Por Ultimo, la misma junta general extraordinaria de accionistas celebrada en
fecha de 18 de julio de 2022, acordd un segundo aumento de capital social
de la Sociedad en un importe de hasta 4.140.999,96 euros mediante la emisidn
y puesta en circulacion de hasta 11.697.740 nuevas acciones de 0,20 € de valor
nominal y 0,154 euros de prima de emisidon por cada nueva accion, a suscribir
mediante aportaciones dinerarias, de la misma clase y serie que Ias
actualmente en circulacion, y con los mismos derechos, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

Tal aumento de capital se realizd previa exclusion del derecho de suscripcion
preferente, para lo cual se recibid el pertinente informe favorable de experto
independiente designado por el Registro Mercantil, y se emitié el pertinente
informe por parte del Consejo de Administracion. Ambos informes se
incorporan como anexo al presente DAR(ver Anexos Il y IV).
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Su ejecucion se delegd en el Consejo de Administracion, que a tal fin acordd
en su reunidén de 27 de julio de 2022 emitir 11.697.722 nuevas acciones, de
2.339.544,50 euros el valor nominal y una prima de emisidon por importe total de
1.801.449,19 euros, representando un efectivo total de 4.140.993,59 euros.

Las acciones ordinarias objeto de esta ampliacion de capital han sido
infegramente suscritas, desembolsadas y adjudicadas.

Asi, tras este acuerdo, el capital social total de la Compania ha quedado
elevado a 7.558.615,60 euros, representado por 37.793.078 acciones de 0,20
euros de valor nominal cada una y representadas por anotaciones en cuenta.

El 22 de julio de 2022 la Sociedad otorgd escritura publica relativa a la
ejecucion del aumento de capital dinerario ante el Notario de A Coruna D.
Raul Munoz Maestre, con nUmero 4.838. Asimismo, A fecha del presente
documento la solicitud de la inscripcion en el registro mercantil de las nuevas
acciones emitidas, de cara a su ulterior alta en IBERCLEAR e incorporacion a
coftizacion se encuentra pendiente de la previa solicitud de inscripcidn registral
de la reduccion de capital explicada con anterioridad.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 18 de julio
de 2022, en su acuerdo decimosegundo, acordd facultar al Consejero
Delegado para cuantas tframitaciones resultasen necesarias ante BME Growth
o cualquier organismo para el alta de valores e incorporaciéon a negociacion
de las acciones emitidas en tal Junta, y que se recogen en el presente DAR.

Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones
de nueva emisidén con detalle del periodo de suscripcion preferente, adicional
y discrecional, asi como indicacion de la prevision de suscripcion incompleta
de la ampliacion de capital

Segun lo explicado en el apartado 3.1. anterior, el primer aumento de capital
lo fue por compensacion de créditos y por tanto sin derecho de suscripcidn
preferente, y el segundo se aprobd con exclusidén de derechos de suscripcion
preferente. Respecto al periodo de suscripcion del segundo, al ser una
operacion dirigida ainversores que habian suscrito compromisos previamente,
no resultd necesario abrir un proceso formal de suscripciéon. A estos efectos, la
suscripcion y desembolso del Aumento de Capital, el cual ha sido ejecutado
de forma completa, ha sido gestionado a través de Renta 4 Banco, S.A. como
entidad agente.
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3.3 Informacién relativa a la intencién de acudir a la ampliacion de capital por
parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de
Administracién

En el caso de la ampliacion de capital por compensacion de los préstamos
de titulos que habia realizado el principal accionista de la Compania, que es
también su Presidente y Consejero Delegado, él fue el beneficiario de la
adjudicacion de las acciones de nueva emision en tal operacion.

En el caso de la ampliacion de capital dineraria, ni los principales accionistas
de la Compania ni los miembros del Consejo de Administracion han acudido
al aumento de capital al fratarse de una ampliacién de capital con exclusidn
de los derechos de suscripcion preferente y reservada para ser integramente
suscrita y desembolsada por los inversores con los que se habia firmado el
compromiso previo ya citado anteriormente.

Estructura accionarial tras las ampliaciones de capital (todas son directas)
i . Posicion del Posicion del
Nombre/Razén Social L. L.
accionista (%) | accionista (n2 accs.)
DAVID CARRO MEANA 35,80% 13.529.064
INVEREADY ALTERNATIVE MARKETS FCR 3,71% 1.402.559
INVEREADY EVERGREEN SCR, S.A. 3,71% 1.402.558
KEY WOLF 5,01% 1.893.818
RESTO DE ACCIONISTAS 51,77% 19.565.079
TOTAL 100,00% 37.793.078

3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos
que incorporan

El regimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la
ley espanola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de
Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto
Ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espanol a
la Normativa de la Unidén Europea en materia de mercado de valores, asi
como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emisidon estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se hallardn inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de IBERCLEAR, sus enfidades participantes. Las acciones
estdn denominadas en euros (€).
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Las acciones de nueva emisidon serdn ordinarias, de la misma clase y serie que
las actuales en circulacion. El reconocimiento alos suscriptores de la condicién
de accionistas se producird en el momento del registro de las nuevas acciones
en los correspondientes registros contables atribuidos a IBERCLEAR y a sus
enfidades participantes, siendo a partir de esa fecha que las nuevas acciones
conferirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad que existen actualmente en circulacion.

Descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision, compatible con la negociacién en el segmento
BME Growth

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de
las acciones de nueva emision.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No existe por parte de la Sociedad ninguna ofra informacién de interés
adicional a la ya descrita en este DAR y sus anexos.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

-

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

IFFE FUTURA, S.A. design6 con fecha 22 de febrero de 2019, a GVC GAESCO
VALORES, S.V., S.A. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que
establece la Circular 1/2020, de 30 de julio del BME GROWTH. En dicha Circular
se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso
de incorporacion al segmento de negociacion de BME GROWTH y en fodo
momento mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. fue autorizado por el Consejo de
Administracion del BME GROWTH como Asesor Registrado el 19 de junio de
2008, segun se establecia en la Circular BME GROWTH 10/2010 (actualmente
Circular 4/2020), y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados del BME GROWTH.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. se constituyd en Barcelona el dia 21 de
noviembre de 2.008 por tiempo indefinido y estd inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 36.372, Folio 212, Hoja N° M-657.514, Inscripcion
29 con NIF A-62132352 y domicilio social en calle Fortuny 17, 28010 Madrid.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A., actia en todo momento, en el desarrollo
de su funcién como asesor registrado siguiendo las pautas establecidas en su
Codigo Interno de Conducta.

IFFE FUTURA y GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. declaran que no existe entre

ellos ninguna relacién ni vinculo mds alld del de Asesor Registrado descrito en
el presente apartado.
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5.2 En caso de que el Documento de Ampliacién incluya alguna declaracién o
informe de tercero emitido en calidad de experto se deberd hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cudlificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga con la entidad emisora

Se adjunta como anexos al presente DAR los siguientes documentos:

Informe emitido por el auditor ETL en relacién con la condicion de vencidos,
liguidos y exigibles de los créditos objeto de capitalizacion en la ampliaciéon
de capital por compensacion de estos (ver Anexo |l).

Informe de experto independiente (JAB SSYTEM AUDITOR’S, S.L) en relacion
con la exclusidn del derecho de suscripciéon preferente en el caso de la
ampliacion de capital dineraria (ver Anexo V).

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado

Ademds de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A., actuando como Asesor
Registrado, ha prestado y prestard sus servicios en relacion con el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision a BME Growth, Renta 4
Banco, S.A. como entidad agente.
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ANEXO I.- Estados financieros individuales y consolidados correspondientes al
ejercicio 2021, junto con el correspondiente informe de auditoria.
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ANEXO II.- Informe emitido por el auditor ETL en relacién con la condiciéon de
vencidos, liquidos y exigibles de los créditos objeto de capitalizaciéon en la
ampliacion de capital por compensacion de estos. Informe de los
administradores de la Compaiia en relaciéon con tal operacion.
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ANEXO lIlI.- Informe emitido por el Consejo de Administracion de la Compaiia

en relacion con la reduccion de capital por reducciéon del valor nominal de
las acciones.
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ANEXO IV.- Informe de experto independiente en relaciéon con la exclusion del
derecho de suscripcion preferente en el caso de la ampliacion de capital
dineraria. Informe de los administradores de la Compaiiia en relacién con tal
operacion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de IFFE FUTURA, S,A. por encargo de la Junta de Accionistas.

Introduccion

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IFFE FUTURA, S.A (la Sociedad), que
comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado en dicha fecha

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los prineipios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro
informe

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuenta ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspecto mas relevante de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre los riesgos.



Valoracién de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas

Conforme se describe en la nota 9)
“Inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas” de la memoria adjunta, la
Sociedad mantiene participaciones en el

GLOBAL

Procedimientos aplicados en la auditoria

Los procedimientos llevados a cabo para dar
respuesta a este riesgo han sido entre otros,
(i) la revision de los planes de negocios
futuros, que determinen que no hay indicios

capital social de sociedades del grupo que no de deterioro. Nos hemos centrado

cotizan en mercados regulados. La  principalmente en la inversion de la sociedad

valoracion de estas participaciones es un  dependientes Instituto de Formacién

drea  significativa y susceptible de Financiera y Empresarial, S.L y sus

incorreccién material sociedades dependientes mas significativas.
(i) revisiones limitadas de los estados
financieros de todas las sociedades tanto con
participacion directa como indirecta. (iii)
consideramos la idoneidad de la informacion
revelada en las cuentas anuales de acuerdo
con el marco normativo aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2021, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidén, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacioén
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son los responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de IFFE FUTURA, S.A. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2022.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2019 nos nombroé

auditores de la Sociedad por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019.

ETL GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L.
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el N.° §2500)

J\UDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

ETL GLOBAL AUDIT
ASSURANCE, S.L.

2022 Num. 01/22/03872
96,00 EUR B i
<rt10 comvoranvo. % Luis Marigomez Rodriguez

........................ ROAC 21424

Informe de auditoria de cuentas sujeto

alanormativa de auditoria de cuentas SOCiO Auditor de Cuentas

espafiola o internacional

........................

29 de abril de 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de IFFE FUTURA, S.A. por encargo de la Junta de Accionistas.

Introduccioén

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas del grupo IFFE FUTURA, S Ay
Sociedades dependientes, que comprenden el estado de situacion financiera consolidado a 31
de diciembre de 2021, la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), v
demads disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién
en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuesiro
informe

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuenta ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspecto més relevante de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, v en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre los
riesgos.



Proceso de consolidacion

Tal como se indica en la nota 1 de la
memoria consolidada adjunta, a 31 de
diciembre de 2021 el Grupo estd formado
por diez sociedades, integrandose todas ellas
por el método de integracion global.

De acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacion y tal como se indica en la nota 2
de la memoria consolidada adjunta, las
sociedades dependientes que consolidan por
el método de integracion global integran en
las cuentas anuales consolidadas la totalidad
de sus activos, pasivos, ingresos y gastos y,
una vez realizados los ajustes vy
eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. El Grupo realiza el
proceso de consolidacion de forma manual
en una hoja de célculo extracontable. Por
todo lo indicado anteriormente, el proceso de
consolidaciéon se ha considerado clave en
nuestra auditoria.

Fondo de comercio

Como se indica en la nota 5 se ha generado
un fondo de comercio de primera
consolidacion con varias de las sociedades
del perimetro de consolidacion por importe
total de 333.493.366 euros. El importe es
relevante y, debido a que los andlisis
efectuados por la Direccion, para su
valoracién, requieren de la realizacién de
estimaciones y juicios complejos, hemos
considerado la valoracién del fondo de
comercio como un riesgo significativo en
nuestra auditoria

GLOBAL

Procedimientos aplicados en la auditoria

Los procedimientos llevados a cabo para dar
respuesta a este riesgo han sido entre otros,
(a) la revisibn de la homogeneizacién
valorativa de los estados financieros de la
sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion, (b) revision de las
eliminaciones de saldos y operaciones
internas, (¢) revision de la eliminacion
inversién-fondos propios, (d) revision de la
asignacion a la sociedad dominante y socios
externos de las variaciones patrimoniales
experimentadas  por las  sociedades
dependientes desde incorporacion al Grupo,
(e) revisiones limitadas de los estados
financieros de todas las sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacion, (f) revision
de las cuentas anuales consolidadas.

Los procedimientos llevados a cabo para dar
respuesta a este riesgo han sido entre otros la
revisién de los planes de negocios futuros,
que determinen que no hay indicios de
deterioro en los fondos de comercid
generados en el momento de primera
consolidacion.  Nos  hemos  centrado
principalmente en la inversion de la sociedad
dependientes Instituto de Formacién
Financiera y Empresarial, S.L y sus
sociedades dependientes mas significativas.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion consolido del ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2021, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestiéon consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestiéon consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conforme a la normativa que
resulta de aplicacion

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demaés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad dominante tienen intencién de liquidar el Grupo
o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidada, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de IFFE FUTURA, S.A. en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de IFFE FUTURA, S.A una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de IFFE FUTURA, S.A. de fecha 26 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2019 nos nombro
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019.

ETL GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L.

' = (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
J\UDITORZ=S con el N.° S2500)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPafiA

ETL GLOBAL AUDIT
ASSURANCE, S.L .

2022 Nuam, 01/22/03873

96,00 EUR : . "
SELLO CORPORATIVO: Luis Marlgomez ROdl‘IgUCZ
Informe de auditoria de cuentas sujeto ROAC 21.424
! tiva de auditoria de cuent . .
A e iSMo e Socio Auditor de Cuentas

29 de abril de 2022
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IFFE FUTURA, S.A.

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS

ETL GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L.
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GLOBAL

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION
DE CREDITOS

A los Accionistas de IFFE FUTURA, S.A.

Introduccion

A los fines previstos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, emitimos el presente
Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 6.192.532 euros, por
compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 23 de mayo de 2022 que se
presenta en el informe de los Administradores adjunto.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, sobre la
informacion preparada bajo la responsabilidad de los Administradores en el documento antes
mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de capital y sobre la liquidez,
vencimiento y exigibilidad de los mismos, y el cumplimiento de los requisitos previstos en el
articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de
IFFE FUTURA, S.A., los cuales, en un 39,18% son liquidos, vencidos y exigibles, no siendo
el vencimiento de los restantes superior a cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en el articulo 301 de
la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ETL GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L.
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el N.° §2500)

Luis Marigomez Rodriguez
ROAC 21.424
Socio Auditor de Cuentas

25 de mayo de 2022
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INFORME FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFFE FUTURA,
S.A. EN RELACION CON EL AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES

23 de mayo de 2022
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1. INTRODUCCION

El presente informe se formula en relacién con la propuesta de aumento de
capital social por compensacién de créditos y consiguiente modificacion
estatutaria que se someterd a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
accionistas, que serd convocada por el Consejo de Administracion de IFFE
FUTURA, S.A. ("IFFE FUTURA" o la “SOCIEDAD").

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296 y 301 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio ("LSC"), la citada propuesta de acuerdo a referida Junta
General Ordinaria de accionistas requiere la formulacion por el Consejo de
Administracion del presente informe justificativo, asi como la redaccion del texto
integro de la modificacion propuesta.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

La finalidad perseguida con el aumento de capital propuesto y la razén que lo
justifica es mejorar la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad
aumentado sus fondos propios mediante la compensacion de los créditos que
un socio mantiene con la misma, en virtud de los préstamos de titulos realizados

por el mismo.
3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

Los créditos a compensar se corresponden con sendos préstamos de titulos por
importes, respectivamente, de 2.426.056 euros y 3.766.476 euros (6.192.532 euros,
en total) que el socio D. David Carro Meana, ha concedido a la sociedad,
mediante la suscripcién de los preceptivos contratos de préstamo de valores de
fecha 24 de junio de 2021, y 22 de febrero de 2022,

... |Fecha
Fecha del crédito . Importe
Concepto Acreedor vencimiento
Préstamo de 24 de juniode | 24 de diciembre
titulos D. David Carro Meana 2021 de 2021 2.426.056 euros
Préstamo de 22 de febrerode| 22 de agosto de
titulos D. David Carro Meana 2022 2022 | 3.766.476 euros

Total a compensar con desembolso 6.192.532 euros

De conformidad con los términos de la operacion las partes acordaron que Ia
totalidad de los derechos de crédito derivados de los referidos préstamos serian
compensados mediante la emisién, puesta en circulacién y suscripcién por D.
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David Carro Meana de un nUmero de acciones igual a las prestadas por cada
el mismo en virtud de los referidos contratos.

Se hace constar expresamente que los créditos, a la fecha de firma del presente
Informe, estdn vencidos, son liquidos y exigibles, al menos en un 25% y el resto
con vencimiento inferior a 5 anos, y asi constan registrados en la contabilidad
de la Sociedad.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuestc en apartado tercero del articulo
301, al tiempo de la convocatoria de la preceptiva Junta General se pondré a
disposicion de los accionistas una certificacién del auditor de cuentas de la
Sociedad gue acredite que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos a

compensar,

Se propone ala Junta General de accionistas emitir un total de 3.096.266 nuevas
acciones de dos euros (2 €) de valor nominal, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, mediante compensacion de créditos que serian
infegramente suscritas y desembolsadas por el socio acreedor, D. David Carro
Meana, de conformidad con el siguiente detalle:

Accionista N® de acciones a suscribir | Valor nominal (€)
1.213.028 2.426.056€

D. David Carro Meana

1.883.238 3.766.476€

D. David Carro Meana

3.096.266 6.192.532 €

Las nuevas acciones atribuirdn a su titular, los mismos derechos politicos vy
econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a
partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los corespondientes
registros contables.

En contraprestacion a la aportacion proyectada, se propone un aumento de
capital social de la Sociedad por importe de 6.192.532 euros, mediante la
emision de 3.096.266 nuevas acciones ordinarias de dos euros (2 €) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en

circulaciéon.

El Consejo de Administracion. atendiendo a los criterios expuestos
anteriormente, considera que el tipo de emision es el adecuado feniendo en
cuenta las condiciones existentes a la fecha del presente Informe.

A tenor de lo establecido en el articulo 304 de la LSC, y al consistir el contravalor
en aportaciones no dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tendrdn
derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion del
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aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias objeto del presente

Informe.

4. MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

El aumento de capital, en caso de que sea aprobado por la Junta General
Ordinaria de accionistas, implicard la modificacidon del articulo 5 de los estatutos
sociales, relativo al capital social que, en lo sucesivo, tendrd la siguiente
redaccion literal:

“El capital social de la Compania es de CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO
NOVENTA MIL SETECIENTOS DOCE (52.190.712€) EUROS, representado por
VEINTISEIS MILLONES NOVENTA Y CINCO MIL TRESCIENTAS CINCUENTA Y SEIS
(26.095.356) acciones nominativas, integrantes de una Unica serie, iguales,
acumulables e indivisibles de DOS FUROS (2 €) de valor nominal cada vna de
ellas, numeradas del 1 al 26.095.356 ambas inclusive.

El capital social estd integramente suscrito y desembolsado”.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Se detalla a continuacion la propuesta de acuerdo de aumento de capital por
compensacion de créditos que se someterd a aprobacién de la Junta General:

Examen y aprobacién, en su caso, de un Aumento de capital social por
compensacion de créditos, por un importe nominal de 6.192.532 euros.
Modificacién del articulo 5° de los estatutos sociales.

Acuerdo que se propone: Aprobar aumentar el capital social fijado
actualmente en la cuantia de CUARENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA (45.998.180€)) EUROS, hasta la cifra de
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO NOVENTA MIL SETECIENTOS DOCE
(52.190.712€) EUROS, mediante la emision de TRES MILLONES NOVENTA Y SEIS
DOSCIENTAS SESENTA Y SEIS (3.096.266) acciones nominativas, de DOS EUROS (2
€) de valor nominal cada una de ellas.

Dichas acciones otorgardn los mismos derechos y cbligaciones que las hasta
ahora existentes desde la fecha de su suscripcion y desembolso.

La Junta acuerda que las acciones emitidas con carge a la referida ampliacion
de capital seran integramente suscritas y desembolsadas por D. David Carro

Meana.

- A D. David Carro Meana, con DNI/ NIF n° 32.844.068-E, y con domicilio en ¢/
Ourego, n° 10, Urbanizacidén Mesén da Auga, Nos-Oleiros (A Coruna), se le
asignardan 3.096.266 acciones nuevas, de 2 euros de valor nominal cada una de
ellas, mediante la compensacién de los créditos por importe de SEIS MILLONES
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CIENTO NOVENTA Y DOS MIL QUINIENOS TREINTA Y DOS(6.192.532) EUROS que el
mismo ostenta frente a lo Sociedad en virtud de los préstamos de titulos
realizado por aquél, en fecha 24 de junio de 2021 y en fecha 22 de febrero de

2022,

En la fecha en la que se adopta el presente acuerdo no existe ninguna ofra
deuda con socios.

A tenor de lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
al consistir el contravalor del aumento del capital en aportaciones no dinerarias,
los actuales accicnistas de la Sociedad no tienen derecho de suscripcion
preferente sobre las acciones que se emiten con ocasion del aumento del
capital por compensacién de créditos objeto de este acuerdo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital se hace constar lo siguiente:

- Que al tiempo de la convocatoria de esta Junta el Consejo de Administracion
de la Compafia puso a disposicion de los accionistas el correspondiente informe
sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar, la identidad
de los aportantes, el nUmero de accicnes a emitir y la cuantia del aumento, en
el que expresamente se hizo constar la concordancia de los datos relativos a los
créditos con la contabilidad social.

- Que, asimismo, al tiempo de la convocatoria de la Junta General se puso a
disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
sociedad que, acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores scbre los créditos ¢

compensar.

- Que, la convocatoria de Junta fue comunicada al BME GROWTH mediante la
oportuna informacién relevante.

- Que el referido informe y certificacion se incorporardn a la escritura gque
documente la ejecucion del aumento de capital acordado.

En este acto se aceptan las aportaciones realizadas y, en consecuencia, se
declaran integramente suscritas y desembolsadas las acciones emitidas, con
efectos desde el dia de hoy, fecha en la que enfran en vigor los derechos
correspondientes a dichas acciones.

Las acciones de nueva emision son ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacion y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable se atribuird a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante,
“Iberclear"”) y a sus entidades participantes.
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Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion en segmento de
negociacion de BME Growth de BME MTF Equity de la totalidad de las acciones
ordinarias gue se emitan en gjecucion del presente acuerdo de aumento de

capital.
Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las

normas que existan o puedan dictarse en el futuro en materia del Mercado vy,
especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion.

Las nuevas acciones confieren a sus titulares, los mismos derechos econdmicos
y politicos que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que el
aumento de capital se declare suscrito y desembolsado.

Como resultado de tales acuerdos, se acuerda modificar el articulo 5° de los
estatutos sociales, que, en adelante, tendrd la siguiente redaccidn:

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracion de la Sociedad
formula el presente Informe, en Oleiros, a 23 de mayo de 2022.

David Meana
Presidente

“  —_—_—:

godn Anton Pﬁmz—Lema Lopez me lgg Barrantes
onsejero € i

Josg dilla Bastos
Consejer
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INFORME FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFFE FUTURA,
S.A. EN RELACION CON LA REDUCCION DE CAPITAL CAPITAL POR REDUCCION
DEL VALOR NOMINAL Y CONSECUENTE MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES

23 de mayo de 2022
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1. INTRODUCCION

El presente informe se formula en relaciéon con la propuesta de reduccion del
capital social por reduccion del valor nominal de las acciones y consiguiente
modificacién estatutaria que se someterd a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de accionistas, que serd convocada por el Consejo de Administracion
de IFFE FUTURA, S.A. {"IFFE FUTURA" o la "SOCIEDAD").

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296, 317 y 318 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio ("LSC"), la citada propuesta de acuerdo a referida Junta
General Ordinaria de accicnistas requiere la formulacion por el Consejo de
Administracion del presente informe justificativo, asi como la redaccion del texto
integro de la modificacién propuesta.

2. JUSTIFICACION DE LA REDUCCION

La finalidad de la reduccidn capital propuesta es reducir el valor nominal de los
2 euros por accion hasta un valor de 0,20 euros por accion (lo que implica una
reduccién del capital nominal de 46.971.640,80 eurcs) para dotar una reserva
voluntaria indisponible, segin lo establecido en el articulo 317 de la Ley de

Sociedades de Capital.

Es importante sefalar que tal reduccidn se ejecutaria en acuerdo de JGA
posterior al acuerdo que emite 3.096.266 nuevas acciones para reponer las
prestadas por el accionista principal a fecha del presente, D. David Carro
Meana, y que implicara un capital social total tras dicho acuerdo de 52.190.712

euros.

El principal objetivo de dicha reduccién de capital es favorecer la entrada de
nuevos inversores, asi como la emisidén de obligaciones convertibles, sin infringir
los limites legales que prohiben la emision de obligaciones convertibles por
encima del valor nominal de las acciones.

De conformidad con lo anterior se propone aprobar y llevar a cabo una
reduccion del capital social mediante la disminucién del valor nominal de cada
una de las acciones en circulacion de la Sociedad en 1,80 €, desde los 2,00 €
hasta los 0,20 € por accién, reduciendo en consecuencia el capital social en
46.971.640,80 euros, desde los 52.190.712 euros hasta un valor de 5.219.071,20
euros. Ademdas, dicha reduccion de capital se llevard a cabo sin devolucion de
cportaciones para dotar una reserva voluntaria indisponible que tendrd un
importe igual al de la reduccién de capital (es decir, 46.971.640,80 €) con arreglo
al articulo 335(c) de la Ley de Sociedades de Capital.
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El Consejo de Administracion considera que una reduccion a 0,20 € por accion
es apropiada para reducir el riesgo futuro de gue se necesite ofra reduccion del
valor nominal, ademds de incrementar la flexibilidad. Esta reduccion del valor
nominal no deberia afectar al precio de la accién ya que el valor nominal de
una accion no influye en el precio de la misma ni en la percepcidon de la calidad

de la Sociedad.

La reduccion de capital propuesta Unicamente resulta pertinente a efectos
contables dado gue no incide en el patrimonio neto.

Con arreglo al articulo 335(c) de la Ley de Sociedades de Capital, los
acreedores no pueden oponerse a la reduccién de capital propuesta. En
consecuencia, dicho acuerdo surtird efectos de forma inmediata por simple
decisién de la Junta de Accionistas (sin perjuicio de los tframites de formalizacién
gue sean necesarios). Asimismo, se propone modificar el articulo 5 de los
vigentes estatutos sociales de la Sociedad que pasaran a tener el tenor que se
indica en la propuesta de acuerdo incluida en los siguientes apartados de este
informe, con el fin de reflejar la nueva cifra del capital soccial de la Sociedad y
el valor nominal de las acciones que lo representan.

3. PROPUESTA DE ACUERDO

Se detalla a continuacién la propuesta de acuerdo de reduccién de capital por
reduccion del valor nominal que se someterd a aprobacion de la Junta General:

Examen y aprobacién, en su caso, de un Reduccién del capital social por
reduccion del valor nominal de las acciones. Modificaciéon del articulo 5° de los

estatutos sociales.

Acuerdo que se propone: Aprobar reducir el capital social de IFFE FUTURA, S.A.
(la Sociedad) en los términos indicados a continuacion:

1. Importe y modalidad de la reduccion del capital

El capital social de la Sociedad se reducird en un importe nominal igual a
46.971.640,80 euros y se llevard a cabo mediante la disminucién del valor
nominal de todas las acciones actualmente en circulacion en 1,80 eurcs por
accién para dotar una reserva voluntaria indisponible-

En consecuencia, tras dicha reduccion, el capital de la Sociedad ascenderd @
5.219.071,20 euros, es decir, a 0,20 euros por accién.

La reduccion de capital aofectard proporcionalmente al valor nominal de todas
las acciones representativas del capital social de la Sociedad vy, por
consiguiente, no incidird en los derechos econdmices © de voto del accionista.

La reduccién de capital se llevard a cabo sin devoluciéon de aportaciones para
dotar una reserva voluntaria indisponible que tendrd un importe igual al de la
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reduccion de capital (es decir, 46.971.640,80 €) con arreglo al arficulo 335(c) de
la Ley de Sociedades de Capital. Ademds, en virtud de ese mismo articulo, los
acreedores no pueden oponerse a estareduccion de capital. En consecuencia,
la reduccion surtird efectos de forma inmediata por simple decision de la Junta
de Accionistas (sin perjuicio de los tramites de formalizacion que sean
necesarios). A raiz de la disminucion del valor nominal de las acciones no se
generardn activos o pasivos que deban ser imputados o compensados con

cargo a la reserva legal.

2. Moaodificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales:

Como consecuencia de lo anterior, el articulo 5 de los estatutos de la Sociedad
pasard a tener la siguiente redaccion:

“El capital social de la Compania es de CINCO MILLONES DOSCIENTOS
DIECINUEVE MIL SETENTA Y UNO CON VEINTE (5.219.071,20 €) EUROS,
representado por VEINTISEIS MILLONES NOVENTA Y CINCO MIL TRESCIENTAS
CINCUENTA Y SEIS [26.095.356) acciones nominativas, integrantes de una Unica
serie, iguales, acumulables e indivisibles de 0,20 EURQS (0,20 €) de valor nominal
cada una de ellas, numeradas del 1 al 26.095.356 ambas inclusive. El capital
social estd integramente suscrito y desembolsado”.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
formula el presente Informe, en Oleiros, a 23 de mayo de 2022.

David Meana icardo Blgthco Dominguez

President Secretario

Xoan Anfon Pelez-Lema Lopez B2 B b Barrantes
i onsefetia

José redilla Bastos
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JAB SYSTEM AUDITOR’S SL

R.O.A.C. N° S-1411
Grupo C&0O AUDITORES

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULQOS 308, 504 Y 506 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de IFFE FUTURA, S.A.

A los fines previstos en el articulo 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio (la Ley de Sociedades de Capital), y de acuerdo con el encargo recibido de IFFE
FUTURA, S.A., en adelante IFFE o la Sociedad, por designacién del Registro
Mercantil de A Corufia de 18 de mayo de 2022, emitimos el presente informe
especial sobre el aumento de capital social de IFFE, por un importe nominal de
2.339.548 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 11.697.740 acciones
ordinarias de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas por medio
de anotaciones en cuenta, acompafiado del Informe del Consejo de Administracion
de la Sociedad formulado el 23 de mayo de 2022 que se incluye como Anexo |, en
adelante el Informe.

Las nuevas acciones seran emitidas con una prima de emision de 0,154 euros por
accion y, en consecuencia, el importe maximo (considerando el importe maximo del
aumento de capital) de la prima de emision correspondiente a la totalidad de las
nuevas acciones ascenderd a 1.801.451,96 euros. El importe total maximo del valor
nominal y la prima de emision correspondiente a las nuevas acciones que, en su
conjunto, ascendera a 4.140.999,96 euros, sera desembolsado integramente mediante
aportaciones dinerarias con prevision de suscripcion incompleta.

La suscripcién y desembolso de la ampliacion de capital se realiza con exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

Este informe especial preparado por nosotros, junto con el Informe del Consejo de
Administracion mencionado, seran puestos a disposicién de los accionistas y
comunicados en la primera Junta General de Accionistas de la Sociedad que se
celebre tras el acuerdo de ampliacién de capital.

El aumento de capital serd suscrito por los inversores recogidos en el Term Sheet o
en caso de sobrevenir, los que les sustituyan en iguales condiciones de inversion.

Las nuevas acciones atribuiran a su titular los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones actualmente en circulacion.

La suscripcién y desembolso de las acciones esta condicionada, entre otros, a que
previamente se haya obtenido este preceptivo informe del experto independiente
designado por el Registro Mercantil.

Se propondréa facultar al Consejo de Administracion al amparo de lo previsto en el
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articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades de
sustitucion en todos sus miembros, para que cualquiera de ellos, indistinta e
individualmente, pueda ejecutar el acuerdo de Aumento de Capital y determinar las
condiciones de este no acordadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

En virtud de tal delegacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
elaborado el Informe adjunto incluido como Anexo | en el que se justifica
detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones, con indicacién de las
personas a las que estas habrdn de atribuirse, asi como la naturaleza de las
aportaciones.

La legislacién requiere que esta emision de acciones se realice a su valor razonable.
En una valoracion de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios
estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de
evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con lo indicado en el Informe adjunto, el Consejo de Administracion de
IFFE estima que el aumento de capital este plenamente justificado por razones de
interés social y, en consecuencia, en beneficio de la Sociedad y de sus accionistas.

Este interés social, de forma resumida, se ha concretado en los siguientes aspectos

(a) Conveniencia desde el punto de vista del interés social de la Sociedad:
Permite realizar una operacion conveniente desde el punto de vista del interés
social al completar la financiacion necesaria para finalizar la planta de Omega
3, principal proyecto del grupo, aumentando ademas el nimero de inversores.

(b) Fortalecimiento del balance y mejora de los recursos propios de la Sociedad:
Permite mejorar la estructura de capital de la Sociedad ya que una ampliacion
de capital constituye una oportunidad para fortalecer el balance y la mejora de
los recursos propios de la Sociedad, mejorando potencialmente los costes de
financiacion ajena, dotando de recursos financieros flexibles a la Sociedad e
incrementando la competitividad de su balance desde un punto de vista
comercial.

Asimismo, un aumento de capital en los términos que se recogen en este
informe, permitiria dotar de mayor fortaleza al balance de la Sociedad al
disponer de mecanismos de financiacion mas flexibles y términos mas
atractivos de cara a acometer nuevas oportunidades de crecimiento que IFFE
pueda identificar.

(c) Oportunidades de crecimiento y transformacion de la Sociedad: La realizacion
de este aumento de capital permitira afrontar con flexibilidad las
oportunidades de crecimiento que se le presenten a la Sociedad.
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(d) La idoneidad de la combinacion de un aumento de capital con la financiacion
del grupo INVEREADY vy otros inversores: La operacion de financiacion
global de fin de planta se completa con emisiones de instrumentos
convertibles y financiacion tradicional, que pone como condicion la
realizacion de esta operacion.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos
independientes, sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor
teorico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracion.

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracion
del informe especial sobre exclusion de derecho de suscripcién preferente en el
supuesto de los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobada mediante resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas del 16 de junio de 2004, en adelante, la Norma Técnica.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las
cuentas anuales consolidadas de IFFE FUTURA, S.A y Sociedades Dependientes,
en adelante el Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021, las cuales fueron auditadas por ETL GLOBAL AUDIT
ASSURANCE, S.L. quienes con fecha 29 de abril de 2022 emitieron su informe de
auditoria en el que expresaron una opinion sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial,
nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencién del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de IFFE FUTURA S.A y Sociedades Dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b) Obtencion de informacion del Organo de Administracion de la Sociedad
respecto a eventuales hechos o factores significativos, con respecto a la situacion
econdmico-patrimonial de la Sociedad o del Grupo, acaecidos con posterioridad
al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de emision del presente informe especial.

c) Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos
de importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad o
el Grupo y, en su caso, verificacién de los mismos.

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad
y determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Gltimo
periodo de cotizacion representativo anterior a la fecha del presente informe especial
(el altimo trimestre) comprendido entre los dias 28 de febrero de 2022 y 30 de mayo
de 2022.

En este caso, analizando el histérico de cotizacion de IFFE, hemos observado que se
produjo una subida en el valor de cotizacion medio de IFFE en el ultimo trimestre
anterior a la fecha del informe especial, al margen de la tendencia que venia
produciéndose con anterioridad. En cumplimiento de esta prevision, se propone la
emision de las nuevas acciones con un tipo de emision equivalente a aquel con el que
se produjo la entrada de KEY WOLF en el accionariado y tras la entrada de
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INVEREADY en el mismo, 0,354 euros. Dicho precio representa una ligera prima
respecto al precio de entrada en el capital del grupo INVEREADY que lidera esta
operacion de financiacion y un descuento con respecto al valor de cotizacion al cierre
del dia anterior a la formulacién de este informe (0,57 euros por accion al cierre lunes
30 de mayo de 2022), que en todo caso participa de la expectativa creada por la
entrada del grupo INVEREADY vy, cuyo incremento se anuncié en Informacion
Relevante en el ejercicio 2021 y que permanece pendiente, entre otras cuestiones, del
perfeccionamiento de la ampliacion de capital referida en el presente informe para
consumarse.

Por tanto, atendiendo a la particularidad del caso, hemos considerado razonable, por
ser mas indicativo, considerar como periodo anterior representativo, el ultimo
trimestre anterior a la fecha del presente informe especial y hemos igualmente,
obtenido la cotizacion al 30 de mayo de 2022, correspondiente a la Gltima cotizacion
disponible anterior a la fecha de emision de este informe especial, como valores
indicativos del valor razonable de la Sociedad. Esta determinacion se ha realizado a
partir  de la  informacion publica y  oficial contenida  en
https://www.bmegrowth.es/esp/InfHistorica/IFFE_FUTURA_ES0171613005.aspx
que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacion, la frecuencia y volumen
de cotizacion de los periodos objeto de analisis.

e) Constatacion de si el valor minimo de emisién por accion fijado por los miembros
del Consejo de Administracion es superior o inferior al valor neto patrimonial por
accion que resulta de las Ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas del
Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

f) Estimacion del valor razonable de las acciones de IFFE y verificacion de si el tipo
minimo de emisién fijado por los Administradores puede ser indicativo del valor
razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la informacién
obtenida en los puntos anteriores.

g) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe elaborado
por los Administradores que justifica la propuesta y el tipo minimo de emision de las
acciones, incluyendo la revision de la documentacién que justifica la metodologia de
valoracion y las bases de célculo.

h) Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcién preferente cuyo
gjercicio se propone suprimir, calculado con referencia, tanto al valor de cotizacion
de cierre del dia 30de mayo de 2022, como de la media de los precios medios
ponderados de cotizacidon bursatil de la accion de la Sociedad durante el periodo
comprendido entre el 28 de febrero de 2022 y 30 de mayo de 2022, ambos inclusive,

i) Obtencion de una carta de manifestaciones suscrita por Administradores de la
Sociedad, con poder suficiente de representacién, en la que nos comunican que han
puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e informaciones
relevantes.

El Consejo de Administracion, de conformidad con la practica financiera
internacional y nacional, entiende que el precio resultante de dicho procedimiento
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(que se llevara a cabo de forma transparente y entre partes igualmente independientes
entre si y bien informadas) reflejara el valor razonable de la accion de la Sociedad,
como es exigible de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital al excluirse el derecho de suscripcion preferente. Sin perjuicio
de lo anterior, el informe elaborado por el Consejo de Administracion propone que
el tipo minimo de emision de las nuevas acciones para su suscripcion por
inversores cualificados se determine en 0,354 euros, correspondientes al importe
equivalente a aquel con el que se produjo la entrada de KEY WOLF vy tras la entrada
de INVEREADY. La ampliacion se llevara a cabo mediante la emision y puesta en
circulacion de un maximo de 11.697.740 nuevas acciones ordinarias de 0,20 euros de
valor nominal cada una de ellas, con prevision de suscripcion incompleta.

Es relevante tener en cuenta que, con antelacion al acuerdo que a continuacién se
refleja, el Consejo de Administracion ha propuesto sendos acuerdos previos que
someterén a aprobacion de la Junta General de Accionistas tanto (i) la capitalizacion
de préstamos de acciones con el socio principal que supondran la emision de
3.096.266 nuevas acciones, que junto con las 22.990.090 acciones ya existentes a
fecha actual, totalizaran 26.095.357 acciones, y (ii) la reduccion de capital social por
reduccion del valor nominal unitario por accién desde los actuales 2 euros por accion
hasta los propuestos 0,20 € euros por accion.

El tipo minino de emision  (nominal mas prima de emisién) de 0,354 euros por
accion fijado por el Consejo de Administracion, es inferior al valor de cotizacion de la
accion de IFFEE al cierre del dia 30 de mayo de 2022 y ligeramente inferior a la
media del precio medio ponderado diario de dichas acciones durante el periodo
comprendido entre los dias 28 de febrero de 2022 y 30 de mayo de 2022.

Si bien, hemos de destacar que el tipo minimo de emision es coincidente con la
entrada del accionista KEY WOLF en junio de 2021, que constituye una transaccion
reciente junto con la entrada posterior de INVEREDY y que por tanto, es indicativo
del valor razonable.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional
como expertos independientes decimos:

» Los datos contenidos en el Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad
para justificar su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas conforme a los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, son razonables por estar adecuadamente documentados y
expuestos.

+ El tipo minimo de emision (nominal mas prima de emision) de 0,354 euros por
accion  propuesto en su Informe por el Consejo de Administracion, puede
considerarse indicativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a
partir de la informacion antes indicada. Asimismo, dicho tipo minimo de emision no
puede ser puesto en comparacion con el valor neto patrimonial consolidado por accion
que se desprende de los estados financieros consolidados auditados del Grupo para el
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2021, debido a las siguientes
circunstancias:
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La emision esta referenciada a un valor nominal de 0,20 euros por accion, valor nominal
que se obtendra previo a la aprobacion de la ampliacion de capital contenida en este
informe a través de las siguientes operaciones:

v' La capitalizacion de préstamos de acciones con el socio principal que
supondran la emision de 3.096.266 nuevas acciones, que junto con las
22.990.090 acciones ya existentes a fecha actual, totalizaran 26.095.357
acciones.

v La reduccion de capital social por reduccién del valor nominal unitario por
accion desde los actuales 2 euros por accion hasta los propuestos 0,20 € euros
por accion.

De las cuentas anuales del Grupo, cerradas a 31 de diciembre de 2021, se
desprende un valor nominal por acciones de 2 euros, no siendo por tanto,
comparable en esta operacion a efectos de concluir sobre la dilucion.

La cotizacién por accién, obtenida a partir de los cambios medios ponderados diarios
de la contratacién bursétil, para el periodo comprendido entre los dias 28 de febrero
de 2022 y 30 de mayo de 2022, ambos inclusive, asi como para el 30 de mayo de
2022, han sido respectivamente, 0,4079 € y 0,57€.

Asi mismo, en el contexto de esta operacion, hay que tener en consideracién los
acuerdos previos entre accionistas, KEY WOLF E INVEREDY que esta relacionado
con la valoracién de acciones y, en particular, con la emisién de Obligaciones
Convertibles en acciones y concesion de dos préstamos convertibles, cuyas
caracteristicas han sido recogidas en los informes de los Administradores el
pasado 4 de marzo de 2022 y adendado con posterioridad en fecha 4 de abril,
27 de abril y 23 de mayo de 2022, donde se establece la conversion en 0,33 euros
por accion.

Tal precio fue el anunciado en la transaccion con Inveready en informacidn relevante
publicada el 23 de junio de 2021, habiendo sido el cierre de la accién la vispera (que

sirvio para fijarlo) de 0,3220 € por accion.

Teniendo en cuenta todos estos hechos y tomando como referencia estos acuerdos
previos entre accionistas, dado que el tipo de emision minimo es superior al valor de
conversion de 0,33 euros por accion, consideramos que no existe efecto dilucion
tedrico.

A continuacién, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir expresado en euros por accion;
respecto a la cotizacion por accién en el ultimo trimestre; respecto al valor de
cotizacion el dia anterior a la emision del presente informe y respecto al valor
razonable de conversion derivado del acuerdo entre accionistas:
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La dilucién por accién en circulacidon, expresada en euros por accion,
es la siguiente:

Sobre el valor de cotizacion 30 de
mayo de 2022 0,0728
Sobre el valor de cotizacion

ultimo trimeste 28/02/2022 al 30
de mayo de 2022 0,0180

Sobre el precio de la transaccion
acordado entre accionista -0,0081

A efectos informativos, en la determinacion del valor teérico de los
derechos de suscripcion preferente, se ha utilizado la siguiente formula:

Donde:
Ds= Valor tedrico por accion del derecho de suscripcion.

A= Valor de cotizacién del dia anterior a la emisién/media simple del
precio medio ponderado diario del trimestre anterior al del acuerdo, al
cierre del dia anterior a la emisiéon del informe y al valor determinado
segun acuerdo entre accionistas (deducido el valor de las acciones
propias).

C= Valor de emisién minimo fijado por el Consejo de Administracion.
R= Proporcion de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir,

nimero de acciones antiguas en circulacién (excluidas las acciones
propias), dividido por el nUmero de acciones nuevas a emitir.
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Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos
en el articulo 308, 504 y 506 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la realizacion de
los procedimientos detallados en el presente Informe Especial.

JAB SYSTEM AUDITOR’S SL
R.O.A.C. N°S-1411

Jorge Zambrana Ledesma
31 de mayo de 2022
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFFE FUTURA, S.A. CON FECHA 23
DE MAYO DE 2022 EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE
CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE Y PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA.

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de IFFE FUTURA, S.A. (en
adelante también referida como “IFFE" o la "Sociedad", indistintamente) en relaciéon
con la propuesta de aumento de capital social de la Sociedod con cargo a
aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripciéon preferente que se
sometera a la aprobacion de la préoxima Junta General Ordinaria de Accionistas de la

Sociedad (el "Aumento de Capital").

En particular, este informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286,
296 y 308 dedel Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”)
con el objeto de explicar y justificar la propuesta de aumento de capital por
aportacicnes dinerarias y prima de emision, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, que serd incluida en el Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de
Accionistas que serd convocada en el mes de junio de 2021.

De conformidad con lo previsto por el articulo 308, apartado 2°, de la Ley de Sociedades
de Capital, este informe se emite con cardcter previo al informe que emitird el experto
independiente designado por el Registro Mercantil de A Corufig, en relacion con (i) el
valor razonable de las acciones de IFFE FUTURA, S.A., [ii) el valor tedrice del derecho de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y (i) la razonabilidad de los
datos contenidoes en el presente informe. Ambos informes serdn puestos a disposicion de
los accionistas de IFFE con ocasion de la convocatoria, en el mes de junio de 2022, de
la préxima reunién de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
284Y 296 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

2.1. Contexto y justificaciéon de la propuesta de Aumento de Capital

Elaumento de capital que se propone adoptar tiene por objeto principal captar recursos
para acometer el principal proyecto de la Sociedad, consistente en la finalizacién de
una planta para la produccién de Omega 3 en As Somozas (Galicia), asi como
continuar con el negocio actual.

El Consejo de Administracion considera que el aumento de capital es el instrumento
necesario para incorporar al accionariado de la Sociedad a inversores cudlificados y

estratégicos que puedan beneficiarse de las inversiones que IFFE va a realizar durante los
1
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proximos meses.

En este sentido, la Sociedad va a suscribir distintos acuerdos con el grupo INVEREADY y
algunas entidades vinculadas al mismo, en virtud de los cuales, tras la aprobacién del
acuverdo de Aumento de Capital por parte del Consejo de Administracion, estos
financiarédn el fin de planta, haciéndose necesaria la concurencia de ofros
financiadores y el tramo de capital que se recoge en el presente informe para que la
financiacién sea completa. Por ello, IFFE ha suscrito un Term Sheet (adjunto como Anexo
l) con algunos inverscres para que pueda asegurarse que se completa la financiacion
en grado suficiente para todos los concumrentes a la misma.

En virtud de lo antedicho, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el
modo mas eficaz y seguro al alcance de la Sociedad de cara a cumplir con el objetivo
buscado, dando acceso a fuentes alternativas de financiaciéon a través de instrumentos
de financiacién del grupo INVERADY y ofros financiadores, es instrumentar la emisiéon de
las nuevas acciones a fravés de una colocacién privada, dirigida a los inversores que
han firmado el Term Sheet, y que es condicién requerida por el resto de financiadores.

En definitiva, el Consejo de Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General
la aprobacién de un aumento de capital cuyos términos son los que se desarrollan a
continuacién y que tiene como obijetivo y justificacién dotar a la Sociedad de los fondos
necesarios para finalizar la planta de Omega 3 y acelerar su plan de negocio.

2.2. Caracteristicas del aumento de capital

Los términos principales del Aumento de Capital son los siguientes:

2.2.1. Importe del Aument

Se propone aumentar el capital social de la sociedad por un importe nominal de 2.339.548
euros, mediantela emision y puesta en circulacion de 11.697.740 acciones ordinarias de
0,20 euros de valor nominal cadauna de ellas, representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

2.2.2. Tipo de emision

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de 0,20 euros por accién, mds una
prima de emision contemplada en el Term Sheet de 0,154 euros por accién. No obstante,
a los efectos de que el informe que emita el experto independiente nombrado por el
Registro Mercantil a que se refiere el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital
pueda manifestarse sobre el valor razonable de las nuevas acciones y sobre el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, el tipo
minimo de emision por accién al que se deba llevar a cabo la operacion serd de 0,354
euros por accion (el “TipoMinimo de Emisién").

Por lo tanto, el tipo de emisién estd contemplado tanto en el Term Sheet con inversores
antes referido, como en la propuesta de acuerdo.
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2.2.3. Destinatarios

Las nuevas acciones serdn objeto de colocacién privada dirigida a ks inversores con los
gue se ha firmado el Term Sheet.

En todo caso, en caso de que se produjese algun cambio en alguno de los inversores
recogidos en el Term Sheet, ello no afectard al resto y podra sustituirse a los que
decaigan por ofros en las mismas condiciones de inversion.

2.2.4. Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones

La suscripcion y desembolso de las nuevas acciones se realizard mediante ingreso del
importe total de las nuevas acciones ordinarias suscritas (valor nominal y prima de
emision) en la cuenta de IFFE y de acuerdo con el procedimiento que ésta arbitre con
la entidad que designe al efecto.

2.2.5. Contravalor

El contravalor del Aumento de Capital consistird en aportaciones dinerarias que se
realizardn en efectivo,

2.2.6. Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones ordinarias que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de
Capital, estardn representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza
corresponderd a la Sociedad de Gestionde los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (“lberclear”).

2.2.7. Derechos y caracteristicas de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que se emitan en virtud del Aumento de Caopital serdn acciones
ordinarias, pertenecerdn a la misma clase y serie que las acciones ordinarias de la
Sociedad que se encuentran actualmente en circulacion y conferirdn a sus titulares los
mismos derechos y obligaciones que éstas tienen aparejados a partir de la fecha en que
se inscriban en los registros contables de Iberclear.

2.2.8. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se prevé la exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, todo ello
en la medida que existen razones de interés social que justifican y explican la necesidad
de llevar a efecto el Aumentode Capital a fravés de una colocacién privada.

2.2.9. Suscripcion incompleta

Teniendo en cuenta que la cuantia definitiva del Aumento de Capital dependera de
que no haya cambio alguno en su materializacién en los términos previstos en el Term
Sheet, no es posible determinar en este momento la cifra concreta en que quedard, en
su caso, fijado el capital social de la Sociedad una vez aprobado y ejecutadoel acuerdo
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a gque se refiere este informe. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se preverd la posibilidad de suscripcién
incompleta del Aumentode Capital, por lo que, en el supuesto de que éste no fuera
suscrito integramente, el capital de la Sociedad se ampliaré en la cuantia de las
suscripciones realizadas y, en ese momento, el Consejo de Administracién o a quien éste
haya facultado a estos efectos, modificard el articulo 5 de los Estatutos Sociales con
objeto de adaptarlo a la cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcion del

Aumento de Capital.

En caso de que la suscripcion se produzca completa, el Capital de la Sociedad
resultante serd de 7.558.619,20 euros, representado por 37.793.096 acciones.

2.2.10. Fecha de ejecucion del Aumento de Capital

Corresponderd al Consejo de Administracién determinar la fecha concreta en la que el
Aumento de Capital debe llevarse a efecto.

2.2.11. Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se propondrd a la Junta General la incorporaciéon de las nuevas acciones resultantes
del Aumento de Capital en el segmento de negociacién BME Growth, facultando a
estos efectos al Consejo deAdministraciéon, con expresas facultades de sustitucién, para
otorgar cuantos documentos y redlizar cuantos actos sean necesarios al efecto.

2.2.12. Delegacion de facultades

Se propondrd facultar al Consejo de Administracion al amparo de lo previsto en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades de
sustitucion en todos sus miembros, para que cualquiera de ellos, indistinta e
individualmente, pueda ejecutar el acuerdo de Aumento de Capitaly determinar las
condiciones de este no acordadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A EFECTOS DEL ARTICULO 308
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

La propuesta de Aumento de Capital objeto de este informe incluye la supresion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de
conformidad con lo previsto en elarticulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
el fin de cumplimentar lo dispuesto por el precepto mencionado y, en Ultima instancia,
de acreditar el cumplimiento de los requisitos legales en la adopciéndel acuerdo de
ampliacion de capital, el Consejo de Administracion de IFFE procede a la elaboracion
de este informe en virtud del cual se justifica detalladamente la propuesta de Aumento
de Capital, se especifica el valor de las acciones de la Sociedad y la contraprestacion
a satisfacer por las nuevas acciones y se indica las personas a las que hayan de

atribuirse:
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Justificacién del interés social

Conforme se ha indicado anteriormente, el Aumento de Capital serd suscrito por
inversores con los que se ha suscrito el Term Sheet — o en caso de haber alguna
modificacion scbrevenida necesario con los que sustituyan a éstos en las mismas
condiciones - lo que hace necesaria la exclusion del derecho de suscripcidnpreferente
de los actuales accionistas de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusidon del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con los requisitos
sustantivos establecidos por la Ley de Sociedades de Capital y especialmente con el
relativo al interés social. Ello es asi por los siguientes motivos:

(a)

(6)

(c)

(d)

Conveniencia desde el punto de vista del interés social de la Sociedad: Permite
realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del interés social al
completar la financiacion necesaria para finalizar la planta de Omega 3,
principal proyecto del grupo, aumentando ademds el nUmero de inversores.

Fortalecimiento del balance y mejora de los recursos propios de la Sociedad:
Permite mejorar la estructura de capital de la Sociedad ya que una ampliacién
de capital constituye una oportunidad para fortalecer el balance y la mejora de
los recursos propios de la Sociedad, mejorando potencialmente los costes de
financiacién ajena, dotando de recursos financieros flexibles a la Sociedad e
incrementando la competitividad de su balance desde un punto de vista
comercial.

Asimismo, un aumento de capital en los términos que se recogen en este informe
permitiria dotar de mayor fortaleza al balance de la Sociedad al disponer de
mecanismos de financiacién mas flexibles y términos mas atractivos de cara a
acometer nuevas oportunidades de crecimiento que IFFE pueda identificar.

Oportunidades de crecimiento y fransformacion de la Sociedad: La realizacion
de este aumentode capital permitird afrontar con flexibilidad las oportunidades
de crecimiento que se le presenten a la Sociedad.

IFFE es una compahia que, una vez finalizada la planta de Omega 3, prevé un
crecimiento muy acelerade que detonard oportunidades orgdnicas e
inorgénicas que hoy en dia permanecen durmientes.

En consecuencia, de cara a cumplir con su estrategia y objetivo de
transformacioén, el Consejo de Administracién entiende que la ejecucidn de la
presente propuesta de Aumento de Capital le permitird optar a estas
oportunidades. Ademas, tal y como se ha descrito anteriormente, el Aumentode
Capital propuesto dotaria a IFFE de una estructura de balance mds sdlida que
favoreceria su posicionamiento competitivo en el sector.

La idoneidad de la combinacion de un aumento de capital con la financiacion
5



Tecalis e-Signature Transaction: JD4RD.7DE.2 - Date: 20822/05/3@ 13:55:28 UTC +000@ - Page: 43/51
iffe

del grupo INVEREADY y ofros inversores: La operacion de financiacion global de
fin de planta se completa con emisiones de instrumentos convertibles y
financiacion tradicional, que pone como condicidn la realizaciéon de esta
operacion.

Asimismo, el Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de la
exclusion cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas
que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian
ocasionarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la
dilucién econémica y politica que necesariamente entrafia toda emision de acciones
sin derecho de suscripciéon preferente. El Consejo de Administracién considera que los
accionistas de la Sociedad experimentardn una dilucién econédmica habida cuenta de
gue cotizacién de la accién antes de la entrada del grupo INVEREADY en el capital de
la Sociedad era inferior al precio propueste por accién, y probablemente su salida en
caso de no consumarse la operacion de financiacion en todos sus extremos afectaria
de manera letal a la cotizacion del valor.

En consideracion de lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que
la propuesta de Aumento de Capital a la que se refiere este informe estd justificada por
razones de interes social toda vez que la realizacion del Aumento de Capital mediante
una colocacién privada entre los inversores con los que se ha firmado el Term Sheet con
exclusién del derecho de suscripcion preferente permitiria captar los recursos propios
necesarios para reforzar la estructura de capital de la Sociedad en los términos
necesarios para completar la financiaciéon del fin de planta de Omega 3. A su vez, el
Consejo de Administracion de la Sociedad entiende conveniente para el interés social
atraer al capital de esta a inversores que permitan crear interés en el mercado vy, por
tanto, generarmdés valor para sus accionistas.

Por Ultimo, habida cuenta de que la estructura y caracteristicas de la operacion de
Aumento de Capitalpropuesta conlleva la supresion de los derechos de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad, es por lo que se propone la exclusion de
tales derechos en el Aumento de Capital al que se refiere el presente informe,
estimando, como ha guedado dicho y razonado, que asi lo exige el interés social de
IFFE.

3.2. Emision a valor razonable

El articulo 308, apartado 2°, letra, ¢}, de la Ley de Sociedades de Capital exige que el
valor nominal delas nuevas acciones mds, en su caso, el importe de la prima de emisién
se comresponda con el valor queresulte del informe del experto independiente
designado al efecto por el Registro Mercantil.

Para la correcta interpretacion del articulo 308, apartado 2°, letra, c), debe tenerse en
cuenta que la cotizacién bursdtil de los valores cotizados es esencialmente voldatil,
estando sujeto a las fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real
sobre ellos, pudiendo apreciarse variaciones muyimportantes en un reducido espacio
6
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de tiempo. Por tanto, la determinacién del valor de mercado de losvalores admitidos a
negociacion, especialmente en un mercado tan poco liquido como el BME Growth en
el que cotiza IFFE, exige redlizar un ejercicio de andlisis de la evolucién de los precios
durante un periodo de tiempo suficiente como para hacer una valoracién adecuada
del valor de la accién, ya que no es factible ni razonable identificarlo con el valor de
cotizacion que la accién tenga en cada momentopreciso.

En cumplimiento de esta prevision, se propone la emisién de las nuevas acciones con un
tipo de emision equivalente a aquel con el que se produjo la entrada de KEY WOLF (ver
Anexo ll) en el accionariado y fras la entrada de INVEREADY en el mismo, 0,354 euros.
Dicho precio representa una ligera prima respecto al precio de entrada en el capital
del grupo INVEREADY que lidera esta operacién de financiacién (ver Anexo ll), y un
descuento con respecto al valor de cotizacién al cierre del dia anterior a la formulacién
de este informe (0.56 euros por accién al cierre viernes 13 de mayo de 2022), que en
todo caso participa de la expectativa creada por la entrada del grupo INVEREADY y
cuyo incremento se anuncié en Informacién Relevante ya en el ejercicio 2021 (ver Anexo
) y que permanece pendiente entre otras cuestiones del perfeccionamiento de la
ampliacién de capital referida en el presente informe para consumarse.

El tipo de emision, esto es, el valor nominal mds la prima de emisién que se propone se
comesponde, por tanto y, de conformidad con lo establecido en el apartado 22, letra,
a), del articulo 308 de la Ley deSociedades de Capital, con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad.

En todo caso, con arreglo a lo exigido por el articulo 308, apartado 2, letra, a), de la Ley
de Sociedadesde Capital, un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad y
nombrado por el Registro Mercantil al efecto, emitird con cardcter previo a la
adoptacién del acuerdo de emision de las nuevas acciones elcomrespondiente informe
sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los
derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad delos datos contenidos en el presente informe.

En este sentido, el Registro Mercantil ha designado a JAB SSYTEM AUDITOR'S, SL. como
experto independiente, cuyo informe, junto con el presente informe de administradores,
seran puestos a disposicion de los accionistas de IFFE con ocasién de la convocatoria,
prevista en el mes de junio de 2022, de la préxima reunidén de la Junta General Ordinaria

de Accionistas.
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4. PROPUESTA DE ACUERDO DE CAPITAL CON EXCLUSION DE DERECHO DE
SUSCRIPCIONPREFERENTE

Como consecuencia de lo establecido en apartados anteriores, el texto integro de la
propuesta de aumento de capital social a someter a la aprobacidén de la Junta General
es el que se indica a continuacién:

Es relevante tener en cuenta que, con antelacion al acuerdo que a continuacién se
refleja, el Consejo de Administracion ha propuesto sendos acuerdos previos que
someteran a aprobacién de la Junta General de Accionistas tanto (i) la capitalizacion
de préstamos de acciones con el socio principal que supondrdn la emision de 3.096.266
nuevas acciones, que junto con las 22.990.090 acciones ya existentes a fecha actual,
totalizaran 26.095.357 accicnes, v (i) la reduccién de capital social por reduccién del
valor nominal unitario por accién desde los actuales 2 euros por accién hasta los
propuestos 0,20 € euros por accién.

“Aumento de capital con aporiaciones dinerarias y exclusion del derecho de
suscripcion preferente".

1. Aument i ial mediant iones dinerarias

Se acuerda aumentar el capital social por un importe nominal total de 2.339.548 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 11.697.740 nuevas acciones ordinarias,
de la 26.095.357 ala 37.793.096, ambas incluidas, de 0,20 euros de valor de emision cada
una, de la misma clase y serie que las que se encuentran actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta (el "Aumento de Capital”).

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,20 euros mds la prima de emision que
resulte del tipode emisidon que se indica en el apartado 2° siguiente de este acuerdo. El
valor nominal y la prima de emisién de las nuevas acciones que se emitan en ejecucion
de este acuerdo seran desembolsados integramente mediante aportaciones dinerarias.

2. Tipo de emision

Se hace constar que el tipo de emision de las nuevas acciones serd de 0,354 euros por
accion.

En todo caso, con arreglo a lo exigido por el articulo 308, apartado 2, letra, a), de la Ley
de Sociedadesde Capital, se ha puesto a disposicién de los accionistas con ocasion de
la convocatoria de la presente Junta General Extraordinaria de Accionistas de Ia
Sociedad, el informe emitido por el experto independiente distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad en relacidon con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir y la razoenabilidad de los datos contenidos en el informe preparado por
el Consejo de Administracion a los efectos previstos legalmente.
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A los efectos del articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que
las acciones de la Sociedad existentes con anterioridad al Aumento de Capital se
encuentran integramente desembolsadas.

3. Destinatario del aumento de capital

El aumento de capital esté dirigido exclusivamente a los inversores recogidos en el Term
Sheet-o0 en caso de sobrevenir, los que les sustituyan en iguales condiciones de inversion
— por un importe total de 4.141.000 euros.

El valor nominal y la prima de emisién correspondientes a las acciones que se emitan en
vitud de esteacuerdo de aumento de capital serdn desembolsadas integramente
mediante aportaciones dinerarias que se realizardn en efectivo.

4, Exclusién del derecho de suscripcidon preferente

Conforme al interés de la Sociedad, se acuerda excluir el derecho de suscripcion
preferente sobre la base del informe del Consejo de Administracién y del informe del
experto independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad al que se refiere
el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, de tal forma que todas las acciones
que se emitan en ejecucidn del presente contrato sean suscritas porlos destinatarios del
aumento de capital referidas en el apartado 3° anterior.

5. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién
y estardn representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones
atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de
la Sociedad actualmente en circulacion, apartir de la fecha en que queden inscritas a
su nombre en los registros contable de la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).

6. Representacion nuev ion

Las acciones de nueva emision estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

7. Eiecucion del aumento de capital y modificacion del artficulo 5° de los Estatutos
Socidles

El Consejo de Administracién o, por sustitucion, la persona a la que se haya facultado a

estos efectos declarard el aumento suscrito y desembolsado, total o parcialmente, y, por

tanto, cemrado, determinardel tipo de emision final conforme a los términos del presente

acuerdo y modificard la redaccién del articulo 5° de los Estatutos Scciales para

adaptarlo a la nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultante.

En este sentido, el Consejo de Administraciéon ejecutard el Aumento de Capital en un
plazo no superiora un afio desde la adopcién del presente acuerdo, en aplicacién de
le dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.
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8. Solicitud de incorporacién al segmento de negociacion BME Growth

Asimismo, se acuerda que sea el Consejo de Administracion el encargado de solicitar la
incorporacion anegociacion en el BME Growth, de la totalidad de las acciones ordinarias
que se emitan en ejecucion del presente acuerdo de Aumento de Capital.
Adicionalmente, se declara expresamente el sometimiento dela Sociedad a las normas
que existan o puedan dictarse en el futuro en materia del BME Growth y, especialmente,
sobre contratacién, permanencia y exclusion.

9, Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital,
se prevée expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de
Capital objeto del presente acuerdo. En consecuencia, el Aumento de Capital social se
limitard a la cantidad comespondiente al valornominal de las nuevas acciones de la
Sociedad efectivamente suscritas y desembolsadas.

10. ic jecucién y formalizacion de los acuerdos anteriore

Se acuerda facultar al Censejo de Administracidon para que, sin perjuicio de los
apoderamientos que seencuentren en vigor, pueda, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedadesde Capital, realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos y privados sean necesarios oprocedentes en relacién con
los anteriores acuerdos, con facultades expresas de sustitucion y subsanacidén, hasta la
completa inscripcién del Aumento de Capital aqui acordado en el corespondiente
Registro Mercantil, incluyendo en su caso la peticién de inscripcién parcial y, en
particular, para:
a. Establecer la fecha en la que el Aumento de Capital se llevard a cabo, fijando las
condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en este acuerdo y de
conformidad con sus términos y condiciones.

b. Negociar y suscribir cuantos contratos puedan ser necesarios para la colocaciéon de
las nuevas acciones resultantes del Aumento de Capital;

¢. Realizar cuantos actos y actuaciones sean precisos para formalizar la suscripcién y
desembolso delAumento de Capital.

d. Declarar cerrado (con suscripcion completa o incompleta) el Aumento de Capital,
una vez finalizado el periodo de suscripcidn y desembolsadas las nuevas acciones,
otorgando cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para la
ejecucion total o parcial del Aumento de Capital;

e. Redaciar y publicar cuantos anuncios sean necesarios conforme a la legislacidn
aplicable para la plena eficacia del Aumento de Capital;

f. Redlizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
Aumento de Capital sean incorporadas a negociaciéon en el BME Growth llevando
10
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a cabo las actuaciones que sean necesarias para su plena efectividad vy
cumplimiento, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la elaboracién y
preparacion de un Documento Reducido o Completo de Ampliacién de Capital; y

En general, suscribir cuantos documentos y contratos, tanto publicos como privados,
y realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y
formalizar el Aumento de Capital ante cualesquiera entidades y organismos
publicos o privados, espafoles o exiranjeros, incluidas las de declaracion,
complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos, asi como para
que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para elevar a publico
los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otergue la
comrespondiente escritura de Aumento deCapital y modificacion del articulo 5° de
los Estatutos Sociales de la Scociedad y, en su caso, para subsanar y aclarar este
acuerdo en los términos que sea necesario para lograr su plena inscripciénen el
Registro Mercantil.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion
en su sesion defecha 23 de mayo de 2022

Dqyid Carro (&arma Ricardo Blanco Dominguez

LD

Xéan Antén Pérez-Lema Lépez
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